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Il s'agit bien entendu du CME, du SIMEX et de la SBF (MATIF et .. Il existe par ailleurs 5
contrats «futures» et 4 options pour les taux d'intérét a plus long terme.

locaux depend des anticipations sur I'évolution future des taux d'intérets et induit, a l'inverse, ..
contrats sur le Marché A Terme International de France (MATIF).



Une présentation complete, rigoureuse et concrete des caractéristiques des futures sur taux
d'intérét, de 1'organisation du marché parisien et des mécanismes.

Gestion des risques de taux d'intérét et de change. 2005 . Exchange (de Chicago), et le London
International Financial Futures Exchange, Liffe de Londres.

4 janv. 2010 . La couverture du risque de taux par utilisation de contrats a terme se fait en . Un
marché organisé ou marché de futurs (ou de « futures ») permet de . rate agreement (FRA) et
swap de taux de taux d'intérét et sur le MATIF,.

13 avr. 2012 . En quelques mots simples, je vais donc essayer d'expliquer I'intérét fondamental
. Ce type de contrat permet a un opérateur de déterminer un futur prix d'achat - ou . Baptisé
notionnel, ce contrat a été créé par le Matif - qui était alors le . contre 1'évolution des taux
frangais pouvaient donc tout simplement.

30 juin 2012 . Premicre solution: vente de futures sur taux CT L'équipementier « achete .
revend » I'équivalent au taux d'intérét en vigueur pour racheter ses futures . standardisée Est
traité¢ sur un marché organisé (le MATIF) (expiry), une.

30 mai 2007 . Le contrat Notionnel est un future sur taux d'intérét. Il porte sur un emprunt
fictif de 100.000 euros. Les gains ou pertes se réalisent alors sur la.

L'émergence de risques nouveaux, liés a I'évolution des taux d'intérét et au . International
Financial and Future Exchange (LIFFE), le MATIF et le MONEP sont.

26 juil. 2013 . Les traders du Matif aux couleurs de chaque intermédiaires / DR . opérateur du
futur Matif, voit ainsi le jour début 1986 avec un capital de 60.

Les "Futures" sont des instruments financiers de la catégorie des contrats a terme. . portent sur
tout ce qui peut se négocier : matieres premicres, produits agricoles, indices boursiers, devises,
taux d'intérét. . Marché de cotation, Le LIFFE.

20 janv. 1994 . . un échange a terme de taux d'intérét, communément appelé swap. .. Le Matif
se rémuncre essentiellement sur le contrdle de la bonne fin.

Lorsque les taux d'intérét chuteérent d'au moins 5% apres 1982, il ... allemands (dits Bund) du
LIFFE (International Financial Futures Exchange); et japonais de.

dont la valeur fluctue en fonction de I'évolution d'un taux d'intérét, du prix d'un titre, . aux
évolutions des conditions de marché;; qui est réglé a une date future ». . Les premiers (MATIF
et MONEP en France, CBOT et CME aux Etats-Unis ).

Le marché a terme, dénommé parfois «marché de futures», est un «marché sur lequel . Les
marchés a terme frangais, le Matif et le Monep, ont rejoint en 2003 leurs . «dérivésy : taux
d'intérét a court terme (Stir), obligations, swaps et actions.

tant qu'indicateur des fluctuations économiques futures et des anticipations . L'écart entre le
taux d'intérét a dix ans sur les obligations d'Etat dans la zone euro .. matif de la courbe des
rendements pour les fluctuations économiques futures.

Définition et explication du terme Futures - Guide et lexique du trading en ligne avec . Depuis
les années 70, ce sont les marchés directeurs des taux d'intérét a . des marchés qui sont
officiels et régulés (exemple : Matif, Liffe, CBOT, Eurex...).

Découvrez et achetez FUTURES SUR TAUX D'INTERET LE MATIF - Florin Aftalion, Patrice
Poncet - Presses universitaires de France sur.

30 juin 2008 . 1) les dividendes futurs qui représentent une fraction du bénéfice réalisé par ..
NYSE Euronext also operates NYSE Liffe, the leading European. 5. ... Les taux d'intérét, le
taux d'épargne des ménages, le taux d'inflation,.

warrants sur taux d'intérét fixe, contrats a terme sur taux d'intérét, options sur . couverture de
taux d'intérét, et en futures, options et swaps de taux d'intérét.

futures bonds market. Three mains questions are asked : (1) Is the futures market . En
pratique, le contrat a terme "Notionnel" du MATIF offre 'opportunité de se couvrir contre les



fluctuations des taux d'intérét a long terme. Pourtant, méme en.

Le contrat notionnel est un futur sur taux d'intérét. Il porte sur un emprunt fictif de 100 000
euros. Les gains ou pertes se réalisent alors sur la variation de taux.

Les Futures sont des produits financiers a effet de levier important, . Son principal intérét est
de spéculer sur la variation du sous-jacent avec un effet . et porter sur les indices, les matieres
premicres, les devises ou encore les taux. .. sur les marchés a terme (MATIF), lieu de
rencontre entre les acheteurs et les vendeurs.

Détails des commissions de trading sur futures pour les opérations en ligne dans . Frais de
portage = Niveau de marge requis * Durée de détention * (Taux.

terme (financial futures) et les options de taux. Pierre SCHEVIN. Professeur a I' . Apres la
création du MATIF, le CNC s'est . se de I'évolution des taux d'intérét.

2.2.2 Exemples de contrat d*option 0 MONEP . .. 6 Prix z&ro-coupon, taux d*intérét, prix
Forward, prix Futures : notations et concepts. 73. 6.1 Généralités .

Une Obligation dont les taux d'intérét, ou la valeur au pair est liée au prix du marché ...
Exchange (CBOE), le New York Futures Exchange (NYFE) et le MATIF.

Si le taux d'un dépot a trois mois s'établit aujourd'hui a 6 % l'an, la banque . prix n'a rien a voir
avec l'action en question, mais avec le niveau des taux d'intérét. . Elle va acheter alors un «
contrat future pétrole » d'une valeur, par exemple, de . La plate forme électronique Euronext
Liffe permet ainsi de couvrir, a terme, les.

A. Matif et Monep[link]; B. La gestion du risque de taux d'intérét[link]; C. Des . les
intervenants du Matif (n), les contrats du Matif (futurs sur taux et sur indices,.

Exemple: Le contrat future euribor 3 mois du Matif exige un dépot initial de 500 . Quand I'actif
sous-jacent est un taux d'intérét, le contrat future est coté a la.

23 mai 2017 . Options; Futures. On trouve sur le MATIF une importante variété de sous-
jacents : Taux d'intérét : Maturités longues : Euro Notionnel, Eurobond.

plafonnée au Taux du Marché Obligataire (Article 14 de la loi de 1947). . Acompte +
complément(s) de prix + intéréts sur les parts sociales + ristourne éventuelle .. ferme. Prix
ferme fixé. Vente vers l'aval. Risque de prix. Couverture. MATIF. 1. OUI ... récolte approche
moins l'incertitude sur la récolte future est importante.

Il couvre en particulier : tous les actifs primitifs (actions, taux d'intérét et de change, . la
plupart des produits dérivés vanille et exotiques (swaps, futures, options,.

contrats d'échange de taux en dollars EU, restent dynamiques. Marchés . Sources: FOW
TRADEdata; Futures Industry Association; calculs BRI. .. portefeuille et une perte de leurs
revenus d'intéréts, les détenteurs de TAH peuvent acheter .. fermeture, en septembre, de Matif
Intervention Bancaire (MIB), structure de.

Ubersetzung im Kontext von , MATIF* in Franzosisch-Deutsch von Reverso Context: .
Contrats a terme sur taux d'intérét Jacques Werren, Directeur, MATIF Philip . und auf dem
LIFFE (London International Financial Futures Exchange) (2050.

bons du Trésor, le Matif, les swaps, le Future rate agreement (FRA), les options sur devises et
sur taux d'intérét. En revanche B. Beaufils et alii ont adopté une.

Contrat a terme sur taux d'intérét . C'est sur le LIFFE (London International Financial Futures
and options Exchange) que la Bourse américano-européenne.

I.1.b L'émergence des contrats a terme (futures) . D'autres contrats a terme de taux d'intérét
sont ensuite venus compléter ce contrat, ainsi qu'un . Marché a terme d'instruments financiers
a l'origine, le MATIF est désormais le Marché a terme.

. au monde de produits dérivés d'actions, de matieres premieres et de taux. . L'intérét
grandissant pour les contrats de futures et d'options NYSE Liffe, pour la.

Noté 0.0/5. Retrouvez Les futures sur taux d'intérét, le MATIF et des millions de livres en



stock sur Amazon.fr. Achetez neuf ou d'occasion.

16 juin 1994 . II - La couverture contre le risque de volatilité¢ des taux d'intérét .. garantie de
liquidité et de taux d'intérét pour un emprunt futur. . C'est ainsi qu'en France le marché a terme
des instruments financiers ou MATIF comporte:

a) Si la stratégie a pour objectif de fixer la valeur d'un investissement futur (opération ...
contrats d'échange, de garantie de taux d'intérét, contrats a terme, options ; . Le compte 2330 "
Dépots de garantie au titre d'opérations sur le Matif ou.

Les futures sur taux d'intérét (Interest rate futures ou IRF) constituent 'une des familles de
futures les . Prenons un exemple : le Futures Euribor coté sur le Liffe.

Les taux et les produits de référence des marchés monétaire et financier, les devises du . Si les
individus anticipent la méme évolution des taux d'intérét, ils sont ... financiers, sous-jacents
des contrats a terme (futures et options sur indices). ... A TERME « MARCHES DERIVES -«
MARCHES DERIVES FRANCAIS * MATIF.

I1 a fallu ensuite attendre 1980 pour voir se créer le Liffe (marché des dérivés . Les actions; Les
indices; Le marché des changes (forex); Les contrats de taux d'intéret; Les matieres premieres .
Change a terme = taux de change futur; Options

L'incertitude croissante sur les prix des mati¢res premicres, les taux d'intérét, .. EURONEXT
Liffe le 13 novembre N pour négocier des contrats de futures sur.

(war) warrants(bond) bonds(fut) futures(fop) options on futures(opt) options (stk) . Please
consult Euronext France (Monep/Matif) website for individual product . Vous devez tenir
compte du taux d'intérét sur les fonds empruntés lorsque vous.

Dynamic Asset Allocation with Forwards and Futures. . Les futures sur taux d'intérét : le
MATIF. . Le MATIF : analyse économique et principes de couverture.

Les contrats a terme sont appelés futures font parti des instruments . sur indices boursiers, sur.
taux d'intérét et de contrats a terme sur taux d'intérét permet de. . Le MATIF (Marché A Terme
International de France), créé en 1986, est le.

2 avr. 2017 . Les fortes variations des taux de change et taux d'intéréts sur les marchés a . qui
permettent d'assurer la couverture du risque de variations future du prix de .. Le MONEP et le
MATTIF sont soumis aux Regles de marché.

13 nov. 2015 . Les contrats futures se négocient exclusivement sur des marchés officiels et
régulés (Matif, Liffe, CBOT, Eurex...). ... Contrairement au taux d'intérét nominal, un contrat
a terme vaut le prix de l'actif sous-jacent aujourd'hui.

20 avr. 2012 . Le but du contrat a terme est donc de pouvoir couvrir le risque de variation de
la valeur de l'obligation en cas de variation du taux d'intérét (de.

Les contrats a terme, ou futures, sur taux d'intérét ont vu le jour aux . de la Bourse NYSE
Liffe, qui représente la moiti¢ du marché mondial des futures de taux.

Many translated example sentences containing "futures and options" . des swaps de taux
d'intérét, des contrats a terme normalisés et des options, sont utilisés . On the MATIF (the
International French Futures and Options Exchange), the.

Les futures sur taux d'intérét, le MATIF sur AbeBooks.fr - ISBN 10 : 2130437524 - ISBN 13 :
9782130437529 - Couverture souple.

Des futures sur taux d'intérét : le Matif - PUF - 1991. AFTALION F. et PONCET P. Le Matif -
PUF - 1987. AFTALION F. et PONCET P. Les techniques de mesure.

28 sept. 2013 . Eurex et Euronext.liffe places de marché pour produits dérivés. . sur lequel se
négocient les produits dérivés (option et futurs), par le nombre de . le marché directeur des
taux d'intérét a moyen et long terme de la zone euro :.

13 avr. 2012 . Un contrat a terme sur 'OAT, Euro-OAT Futures, est lancé en Allemagne par
Eurex. . Avec cette crise, 1'écart de taux d'intérét entre 'OAT (Obligation . a terme sur les OAT



avaient ¢té créés a Paris sur le Matif mais avaient.

Le guide boursier , votre partenaire pour investir en bourse : Le matif avec . de produits
dérivés ou s'échangent contrats a terme (ou futures) et options. Il permet de se protéger contre
les risques de variations des taux d'intérét et du cours de.

5 mai 1999 . Matif SA va mettre en place une animation de ses contrats de taux d'intérét .
phare, mais aussi pour I'ensemble de ses contrats a terme de taux d'intérét. . Crédit Agricole
Indosuez, via Carr Futures, se serait ainsi engagé.

15 févr. 2017 . Les contrats de couverture des risques de taux d'intérét sont des . a I'intérieur de
limites définies : contrats d accord de taux futur (future rate . des instruments financiers
(MATIF), les clauses contractuelles prévoyant une.

L'intérét premier des produits dérivés est de diminuer cette incertitude en la . et futures sur
indices, options sur actions, equity swaps; Taux : swaps de taux,.

Les marchés a terme; Les Financial Futures; Principaux marchés . ancien (1848), spécialisé
dans les marchés a terme sur les taux d'intérét, les indices . Le MLA.T.LLF. (Marché a Terme
International de France) officiellement ouvert en 1986.

The Futures were created in Chicago in order to protect the institutions . On a cru résorber les
exces en faisant monter les taux d'intérét (a partir d'octobre.

IAD - FUTURES SUR TAUX D'INTERET LE MATIF LES FUTURES SUR TAUX
D'INTERET - AFTALION, FRED PUF.

Ce bouleversement fait suite a une volonté accrue de déréglementation dans les années 70,
rendant volatiles les taux d'intérét et instables les taux de change.

7 oct. 2010 . Les contrats a terme, ou futures, sur taux d'intérét ont vu le jour aux . tels le CME
aux Etats-Unis ou I'Eurex et le NYSE LIFFE en Europe.

d'échéance future et a un prix spécifié au moment de la conclusion du contrat. . instrument de
couverture contre les variations des taux d'intérét, le MATIF est.

. le droit d'acheter ou de vendre un actif financier (devises, indices, taux, actions,. . indice, un
panier d'actions, une devise ou un taux d'intérét (Matif). .. années suivantes, et elles viendront
déduire les futures plus values.

9 févr. 1998 . C'est le paradoxe du Matif: ce marché a terme propose les outils . y parie sur
I'évolution future des monnaies, des taux d'intérét ou du prix des.

Les marchés a terme de « futures » ne concernent que les matieres premicres. « classiques » .
Développement des marchés a termes sur les devises, puis sur les taux d'intérét .. terme. 4-
Achat par coopérative avec « Contrat indexé Matif ».

le MONEP ou Marché des Options Négociables de Paris (1987). . Le livre d'Aftalion et Poncet
iiLes futures sur taux d'intérét : le Matif ;;, (PUF 1997) est un.

C'est un contrat de gré a gré qui garantit un taux d'intérét, a une date future, pour une somme
et une durée déterminée dans le contrat. L'avantage de ce contrat.

Cvaluer une option MATIF permet de mesurer, de mani8re implicite, les .. futurs sont
identiques aux taux a terme irnplicites contenus dam la gamrne des taux.

27 janv. 2008 . e - Futures de taux courts ... Valeur actuelle / Valeur future en intéréts simples
... Le MATIF (Marché a Terme International de France ) créé.

20 févr. 2012 . . un instrument financier (actions, obligations, taux d'intérét, cours de change) .
Les contrats a terme sont appelés futures sur les marchés anglo-saxons. . Sur les marchés
réglementés (tels que le marché dérivé LIFFE de.

20 avr. 1998 . Ce marché a terme ou 1'on spécule sur I'évolution future des actions, des taux
d'intérét ou des maticres premieres faisait la fierté de la place de.

I1 est possible de spéculer sur les taux d'intéréts sur le MATIF, donc il est nécessaire . Ce dit
d'un futur dont l'actif n'existe pas (Ex : Emprunt d'Etat 10% 10 ans).



25 juin 2013 . C'est le cas du blé américain (CBOT), du blé européen (MATIF) ou ...
couverture standard en contrats Futures sur taux d'intérét limitée car elle.

Couverture Stratégies financieres sur le MATIF et le MONEP . d'arbitrage et de spéculation qui
utilisent des contrats a terme ferme (futures) et a terme . Marchés de taux d'intérét - Couverture
- Gestion de portefeuille et marchés financiers.

vendeur. La négociation porte sur des échanges futurs de produits dont le . (NYSE —
EURONEXT LIFFE et les différents acteurs du marché ou de la filiére). 5 . contrats a terme et
options sur les taux d'intérét et les marchandises, 1986). Ces.

Tous les jours un grand nombre de contrats a terme sur taux d'intérét sont négociés sur les
marchés dérivés réglementes, et notamment Eurex et Euronext-Liffe. . Les contrats a terme
Euro Bund Future, Euro BOBL et Euribor 3 mois et leurs.

Le marché a terme international de France (MATIF) est un mécanisme qui existe sur plusieurs
. Si les taux d'intéréts baissent, 1'émetteur estime qu'il aurait pu se procurer le méme montant a
un taux d'intérét moindre et donc qu'il perd de.

. a Chicago, ou, en 1975, fut créé le premier contrat future sur taux d'intérét. . a terme qui est
un marché organisé c'est a dire officiel comme Eurex ou Matif.

CBOT spécialisé dans les marchés a terme sur les taux d'intérét, les . Le LIFFE (London
International Financial Future and Options Exchange) créé en 1982.

montant annuel des intéréts percus par le détenteur d'un titre, égal au taux .. De méme que le
MATIF, le MONEP est un compartiment de la bourse de Paris. .. flux actualisés afin de
déterminer la valeur actuelle de flux financiers nets futurs.

Les forwards de taux d'intérét impliquent la vente future d'un instrument de dette et .. le future
de taux d'intérét long terme Long Gilt, coté sur Euronext.Liffe, les.

Ces recherches ont trait a la fois a la vérification de I'indépendance des taux de . instruments
financiers : contrats a terme (futures), options, mais aussi swaps, caps, . et notamment ceux
négocics sur des marchés organisés tels que le MATIF. . I'accent sur la gestion du risque de
taux d'intérét pour un gérant obligataire,.

Les futures sur taux d'intérét, le MATIF at AbeBooks.co.uk - ISBN 10: 2130437524 - ISBN 13:
9782130437529 - Softcover.

AbeBooks.com: Les futures sur taux d'intérét, le MATIF (9782130437529) and a great
selection of similar New, Used and Collectible Books available now at.

Un future (ou contrat a terme) est un contrat standardisé permettant de s'assurer ou . pétrole,
métaux... ou un instrument financier : taux, cours, indice boursier... . se négocient
exclusivement sur des marchés officiels et régulés (Matif, Liffe,.

11 avr. 2011 . cotés sur NYSE Liffe. Introduction . Définition. Un contrat a terme ou « future »
en anglais, est . taux d'intérét, cours de change) ou encore un.

Cultura.com propose la vente en ligne de produits culturels, retrouvez un grand choix de CD
et DVD, jeux vidéo, livres et les univers loisirs et création.

D'un c6té, il y a le LIFFE (London International Financial Futures Exchange) créé . sur taux
long tandis qu'Euronext Liffe domine le marché des taux d'intérét a.

Les futures sur taux d'intérét, le MATIF by Patrice Poncet and a great selection of similar
Used, New and Collectible Books available now at AbeBooks.com.

Spéculation criée bourse de Paris et via I'électronique sur les marchés de futures, Taux court et
long,Matif notionnel,Euribor,Bund,Schatz Bobl,sur les marchés.

Pour se couvrir contre une baisse des taux d'intérét, elle décide d'acquérir dés le mois de
septembre N, 40 contrats MATIF d'un nominal de 20 millions d'euros a.

1 mai 1991 . Acheter lad - Futures Sur Taux D'Interet Le Matif de Aftalion/Poncet F./P. Toute
l'actualité, les nouveautés littéraires en Sciences Appliquées,.



négociable (correspondant au marché anglo-saxon des financial futures) ; Exemple : le
MATIF. . ou du paiement : - des marchandises : Exemple : le marché du sucre sur le MATIF. .
des taux d'intérét ; Exemple : le marché des contrats.

En vendant des futures de taux d'intérét qui sont des sources de profit en cas de . Euronext-
Liffe (qui réunit Liffe, créé en 1982, et I'ancien MATIF francais créé.
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